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Zawartość strony (teksty, grafika, wykresy, loga, obrazki) oraz wszystkie jej fragmenty należą do firmy 4CAST Limited oraz/lub CBGT-Polska.  Strona lub jej części nie mogą być reprodukowane, duplikowane, dystrybuowane lub przekazywane bez uprzedniego pisemnego zezwolenia firmy 4CAST i CBGT-Polska. Treść niniejszego dokumentu oparta jest na 
informacjach, które firma 4CAST i CBGT- Polska uważają za wiarygodne. Analizy i opinie wyrażone w niniejszym dokumencie reprezentują stanowisko firmy 4CAST i CBGT-Polska w czasie przeznaczonym na dystrybucje niniejszego dokumentu. Wszystkie opinie oraz analizy maja prawo ulec zmianie bez wcześniejszej informacji opiniodawcy. Powyższy 
materiał jest jednym z wielu źródeł informacyjnych dostępnych na rynku oraz jest przeznaczony dla użytkowników posiadających wiedze i doświadczenie w zakresie działania rynków finansowych. Firma 4CAST i CBGT-Polska dopełniły wszelkich starań, aby informacje ukazujące się na niniejszej stronie były rzetelne i zgodne z prawda. Jednocześnie firma 
4CAST i CBGT-Polska nie odpowiada za jakiekolwiek straty związane z utrata lub uszkodzeniem danych, sprzętu lub innych wartości materialnych lub niematerialnych wynikających z zastosowania publikowanych na stronie informacji. Firma 4CAST CBGT-Polska nie udzielają informacji inwestycyjnych, użytkownicy strony biorą pełną odpowiedzialność za swoje 
działania i związane z tym ryzyko. Strony internetowe firmy 4CAST i CBGT-Polska mogą zawierać adresy internetowe innych stron, za których treść firma 4CAST i CBGT-Polska nie odpowiadają. Użytkowanie informacji dostarczanych przez firmę 4CAST i CBGT-Polska podlega opłatom opublikowanym w regulaminie użytkownika. 
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Psychologia Rynku 
EUR/USD – W perspektywie kończącego się tygodnia, narasta niechęć do ryzyka wśród 
uczestników transakcji, ale spodziewane jest zainteresowanie transakcjami kupna na poziomie 
1.3650, sprzedaż na poziomie dochodzącym do 1.38. 
 
USD/JPY – Kurs plasuje się na poziomie 117-120 – lecz wciąż  pod wpływem krzyżówek, 
bierze również pod uwagę uderzenie związane z przyszłotygodniowym wykupem kuponów.  
 
EUR/GBP, GBP/USD – GBP/USD na krawędzi, ale krzyżówka relatywnie stabilna, pierwsza 
wizyta na poziomie 0.6750 szybko spożytkowana.  
 
Indeksy DJIA i NASDAQ – Kolejny finansowy horror może spowodować, że indeksy Dow i 
NASDAQ znajda się na poziomach 13150 i 2525. 
 
BONY SKARBOWE – Najtrudniejsza transakcja to sprzedać na wysokim poziomie, chyba, że 
długoterminowo. Wątpliwe, że w okolicach piątku znajdą się jakiekolwiek transakcje 
krótkoterminowe, kreując niespodziankę obniżenia kursu, ale giełda musi odrobić swoje straty 
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Wiadomości w skrócie: 
Problemy globalnej płynności zostały podsycone przez zamrożenie aktywów trzech 
funduszy przez BNP-Paribas (Banque Nationale de Paris) oraz plotki o finansowej 
nierównowadze West LB (Westdeutsche Landesbank). Europejski Bank Centralny dał 
zastrzyk wartości powyżej 95bln EUR, po którym nastąpił kolejny mniej agresywny 
zastrzyk finansowy przez Rezerwę Federalną oraz Bank Chin. Rezerwa Federalna 
wpompowała $24bln w 14 dniowe  RPs (repos).    
 
Stern z Rezerwy Federalnej – Rezerwa Federalna dokłada do rezerw z dnia na dzień. 
Problem z kredytami podwyższonego ryzyka jest skoncentrowany w małym wycinku 
rynku kredytów mieszkaniowych.  
 
Wrześniowa cena ropy w Azji lekko obniżyła się, $71.54, -$0.06.      
 
US FX Wiadomości: 
EUR/USD: Po pierwsze wyszła plotka o transakcjach US Fed Funds na poziomie 5.95%, a 
jednodniowe Eurozone na poziomie 4.75%. Wiadomości o funduszach BNP, plotki o BBK. 
Krzyżówki/JPY sprzedawały JPY w transakcjach  “carry trade”. 
 
Obligacje: 
Bony skarbowe zaczęły na wysokim poziomie, umocnione przez wiadomości i plotki o BNP-
Paribas/West LB oraz straty na giełdzie.  
 
Akcje: 
Indeksy Dow i NASDAQ – wskaźniki giełdowe obniżyły się, Dow -2.83% albo 387.18pkt na 
poziomie 13,270.68, Nasdaq -2.16%, -56.49pkt 2,556. 
 
Azja FX Wiadomości: 
Bank Japonii wpompowuje 1trln Yen do systemu bankowego ze względu na podwyżkę stop 
o 0.50% powyżej planowanego pułapu. Bank Rezerw Australii wpompowuje 4.95bln AUD, co 
stanowi na rynkach  kwotę większą, niż zazwyczaj.  
 
Toczą się rozmowy w temacie transakcji USD w depozytach na poziomie 6.25%, wobec 
obranego celu przez Rezerwę Federalna na poziomie 5.25%.  
 
Australijski Sekretarz Skarbu Costello powiedział, że australijski rynek akcji jest na etapie 
korekty wysokiego poziomu. Kryzys rynku instrumentów finansowych podwyższonego ryzyka 
w USA spowoduje ryzyko w obszarze nadwyżki cen emisyjnych nad wartością nominalną.  
 
Przedstawiciel rządu japońskiego, Shiozaki powiedział, że rząd ściśle monitoruje rozwój 
rynków akcji oraz ekonomii, nie widzi jednak zmian w uzdrowieniu ekonomii USA. Minister 
finansow Koji Omi powiedział, że ekonomia światowa i japońska są w dobrej kondycji. Omi 
chce, żeby Bank Japonii wspierał ekonomie poprzez politykę pieniężną i pozostawia Bankowi 
Japonii decyzje w kwestii odpowiednich poziomów  stop procentowych. Minister nie obawia się 
problemów związanych z kwestią amerykańskich instrumentów finansowych o podwyższonym 
ryzyku finansowym, ponieważ światowe banki centralne panują nad problemem.  
 
Rynki azjatyckie chaotyczne i nerwowe, po wyprzedaży na rynkach USA oraz obawach 
związanych z instrumentami podwyższonego ryzyka finansowego, wpływających na coraz 
więcej centralnych banków świata oraz placówki inwestycyjne. JPY “carry trades” kontynuują 
swe rozluźnienie, gdzie “wszyscy” sprzedawali NZD, NZD/JPY, powodując obniżenie pułapu 
kursowego Kiwi (NZD/USD) do najniżej notowanego w ciągu ostatnich dwóch miesięcy na 
poziomie 0.7432, przy zamknięciu w NY na poziomie 0,7519, NZD/JPY na nowym najniżej 
notowanym poziomie w ciągu ostatnich dwóch i pól miesięcy do 87.75, po poprzednim niskim 
rekordowym poziomie 88.50. USD/JPY obniżył swój poziom kursowy do 117.75 z poziomu 
118.15 w NY, mówi się o dużym wykupie przez jednostki w Wielkiej Brytanii, amerykańskie 
firmy inwestycyjne, mega-banki dużych miast  były dobrymi podmiotami sprzedającymi po 
kursie średnim, wszystkie krzyżówki/JPY na obniżonym poziomie kursowym, chociaż 
regionalne banki japońskie spowodowały, że poziom kursowy wzrósł ponad 118. AUD, 
AUD/JPY osiągnął najniższy poziom w ciągu ostatniego tygodnia, ale wzrósł powyżej 
najniższego poziomu w krótkim pokryciu, AUD wspierany przez AUD/NZD. EUR, GBP pod 
presja wobec JPY, CHF z niechęcią do ryzyka, podczas gdy jednodniowe wskaźniki wzrastają 
wobec redukcji płynności oraz niższego poziomu rynków akcji.  

 
 
 
 
 
 

Kalendarz Danych  

GMT Kraj Wskaźniki Na 4CAST Jednostka Rynek Poprzed 
nio 

23:50 JP Wskaźnik Cen Dóbr Kapitałowych Lip 2.1A %r/r 2.1 2.3 

04:30 JP Wykorzystanie Wydajności Czer 105.8A wskaźnik  105.0 

04:30 JP Produkcja Przemysłowa Lip 1.1A % m/m 1.2 1.2 

05:00 JP Pewność Konsumentów Lip 11.6A wskaźnik 46.0 45.2 

06:45 FR Bilans Rządu Centralnego Czer  EUR bln  -49.6 

06:45 FR Produkcja Przemysłowa Czer 0.0 % m/m 0.4 0.4 

06:45 FR Produkcja Fabryczna Czer -0.1 % m/m 0.6 0.1 

07:00 ES Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip 2.2 % r/r 2.3 2.4 

07:00 ES Zharmonizowany Wskaźnik Cen 
Konsumpcyjnych Lip 2.3 % r/r 2.3 2.3 

07:00 ES Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip -0.7 % m/m -0.7 0.2 

07:30 DK Produkcja Przemysłowa Czer  %m/m  -2.1 

07:30 DK Zharmonizowany Wskaźnik Cen 
Konsumpcyjnych Lip 1.4 %r/r 1.4 1.3 

07:30 DK Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip 1.5 %r/r 1.5 1.4 

08:00 IT PKB 2 Kw 2.1 %r/r 2.1 2.3 
08:00 IT PKB 2 Kw 0.4 %kw/kw 0.4 0.3 
08:00 NO Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip -0.2 %m/m -0.2 -0.1 

08:00 NO Kluczowy Wskaźnik Cen 
Konsumpcyjnych Lip -0.3 %m/m -0.2 -0.1 

08:00 NO Wskaźnik Cen Producentów 
zawierający cenę ropy Lip -3.6 %r/r -3.4 0.3 

08:00 NO Wskaźnik Cen Producentów 
zawierający cenę ropy Lip 1.0 %m/m 1.2 2.0 

08:00 NO Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip 0.5 % r/r 0.5 0.4 

08:00 NO Kluczowy Wskaźnik Cen 
Konsumpcyjnych Lip 1.4 % r/r 1.5 1.3 

09:00 IT Zharmonizowany Wskaźnik Cen 
Konsumpcyjnych Lip 1.9 % r/r 1.9 1.9 

09:00 IT Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip 0.2 % m/m 0.2 0.2 
09:00 IT Wskaźnik Cen Konsumpcyjnych Lip 1.6 % r/r 1.6 1.6 

09:00 IT Zharmonizowany Wskaźnik Cen 
Konsumpcyjnych Lip -0.4 % m/m -0.4 -0.4 

11:00 CA Bezrobocie Lip 6.1 % 6.1 6.1 

11:00 CA Zmiana Netto w Zatrudnieniu Lip 7.0 tys. 20.0 34.8 

12:30 US Ceny Importu Lip 1.5 % m/m 1.0 1.0 
18:00 US Budżet Lip -37.0 $ bln -34.0 -33.2  

 
Wydarzenia Kluczowe 

GMT Kraj Wydarzenia 

08:00 WLD Międzynarodowa Agencja Energii (International Energy Aagency) publikuje 
miesięczny raport z rynku ropy   
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